
รายงานรอบระยะเวลาหกเดือน 

กองทุนเปิดธนชาต อสีท์สปริง China A เพ่ือการเลีย้งชีพ 

(T-ES-ChinaA-RMF) 

สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชี 

ตั้งแต่วนัท่ี 3 พฤศจิกายน 2565 ถึง วนัท่ี 2 พฤษภาคม 2566 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั



สาส์นจาก บริษทัหลกัทรัพย์จัดการกองทุน อสีท์สปริง (ประเทศไทย) จํากดั

เรียน  ท่านผูถื้อหน่วยลงทุน 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จาํกัด (บลจ.อีสท์สปริง (ประเทศไทย)) ใคร่ขอรายงาน       

การดาํเนินงานของกองทุนเปิดธนชาต อีสท์สปริง China A เพ่ือการเล้ียงชีพ สําหรับรอบระยะเวลาระหว่างวนัท่ี 3 พฤศจิกายน 

2565 ถึง วนัท่ี 2 พฤษภาคม 2566 ให้ท่านผูถื้อหน่วยลงทุนไดท้ราบดงัน้ี 

ในรอบบญัชี 6 เดือนท่ีผา่นมา เศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัไดค้่อนขา้งแรงและเร็ว โดยเฉพาะในช่วงตน้ไตรมาส 4/2565 และตน้

ไตรมาส 1/2566 โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีรัฐบาลตดัสินใจผอ่นปรนและยกเลิกมาตรการดงักล่าวเร็วกว่าท่ีนกัลงทุนคาดการณ์ ทาํ

ให้ประชาชนจีนท่ีอดัอั้นหลงัตอ้งถูกกกัตวัอยู่ในบ้านเป็นระยะเวลายาวนานออกมาจบัจ่าย ใช้สอย บริโภค ทั้งร้านอาหารและ

สถานท่ีต่างๆ เป็นจาํนวนมาก อยา่งไรก็ดีโมเมนตมัการขยายตวัทางเศรษฐกิจของจีนนั้นมีแนวโน้มชะลอตวัลงโดยเฉพาะในช่วง

เดือนเมษายน ต่อเน่ืองถึงเดือนพฤษภาคม 2566 ดงัจะเห็นไดจ้ากยอดการส่งออกท่ีหดตวัมากกว่าคาดอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี

เศรษฐกิจจีนยงัไดรั้บผลกระทบจากปัญหาสภาพคล่องโดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพยท่ี์ยงัมีความไม่แน่นอนค่อนขา้งสูง (ภาค

อสังหาริมทรัพยมี์สัดส่วนใหญ่ในจีดีพีของจีดีพีจีน เม่ือเกิดการชะลอตวัลง ทาํให้การหมุนเวียนของเม็ดเงินในเศรษฐกิจลดลงตาม

ไปดว้ย จึงกระทบกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได)้ แมว่้ารัฐบาลจีนจะดาํเนินมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอยูเ่ป็น

ระยะๆ แต่การมุ่งแกไ้ขเฉพาะภาคธุรกิจท่ีประสบปัญหา อาจไม่ใช่มาตรการกระตุน้ท่ีมากเพียงพอท่ีจะกระตุน้เศรษฐกิจให้ฟ้ืนตวั

ไดอ้ย่างต่อเน่ือง และก็ยงัไม่สามารถเรียกความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนกลบัมาไดอ้ย่างเต็มท่ีเท่าใดนกั ทาํให้เราคาดว่ารัฐบาลจีนจะ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมท่ีมีขนาดใหญ่กว่า และขยายเป็นวงกวา้งมากขึ้นมากกว่าท่ีทาํการกระตุน้เฉพาะภาคท่ีไดรั้บ

ผลกระทบเพียงเท่านั้นอยา่งท่ีผา่นมา   

ผลจากการกลบัมาฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจดงักล่าวไปขา้งตน้ทาํให้บริษทัท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหุ้นจีนแผน่ดินใหญ่

ปรับตวัเพ่ิมขึ้นแรงในช่วงแรกของการเปิดเศรษฐกิจและเปิดประเทศ เน่ืองจากไดรั้บแรงกระตุน้จากการบริโภคภายในประเทศท่ี

พุ่งขึ้นอยา่งรวดเร็วหลงัประชาชนตอ้งถูกกกัตวัในบา้นเป็นเวลานาน รวมถึงมาตรการสนบัสนุนของรัฐบาลท่ีตอ้งการกระตุน้การ

บริโภคภายในประเทศ การเป็นผูน้าํดา้นยานยนต์ไฟฟ้าทั้งการผลิตรถยนต์และแบตเตอร่ีท่ีใชใ้นรถยนต์ไฟฟ้า เป็นตน้ อย่างไรก็

ตามดว้ยการท่ีเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดช้า้กว่าคาดจากเศรษฐกิจโลกท่ีเติบโตในอตัราท่ีชะลอลง และมาตรการกีดกนัทาง

การคา้ของประเทศคู่คา้ทาํให้กระทบกบัการส่งออกของจีน และทาํให้เศรษฐกิจจีนมีความไม่แน่นอนมากขึ้น ปัจจยัดงักล่าวเป็น

เหตุให้นักลงทุนเลือกท่ีจะลดนํ้ าหนกัการลงทุนในหุ้นจีนก่อนโดยเฉพาะเม่ือยอดส่งออกจีนและดชันีช้ีนาํทางเศรษฐกิจชะลอลง

ต่อเน่ือง 

ทั้งน้ี ในรอบบญัชี 6 เดือนท่ีผ่านมา กองทุนเปิด T-ES-China A-RMF ปรับตวัเพ่ิมขึ้น 12.2% ในรูปสกุลเงินบาท โดย

ไดรั้บประโยชน์จากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ ท่ีทาํให้มุมมองการลงทุนและความคาดหวงัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนท่ีฟ้ืนตวัขึ้น จึง

ทาํให้นกัลงทุนกลบัเขา้มาลงทุนในหุ้นจีนเพ่ิมขึ้นอีกคร้ัง อย่างไรก็ดีดว้ยการท่ีเศรษฐกิจจีนไม่ไดฟ้ื้นตวัเร็วตามท่ีคาด รวมถึงปัจจยั

ช้ีนาํทางเศรษฐกิจจีนท่ีบ่งบอกว่าเศรษฐกิจอ่อนแอกว่าคาด เม่ือเขา้สู่ช่วงปลายไตรมาส 1/2566 ถึงไตรมาส 2/2566 นกัลงทุนจึงขาย

ทาํไรออกมาก่อนทาํให้ตลาดหุ้นปรับตวัลดลง 

ท้ายท่ีสุดน้ี บลจ.อีสท์สปริง (ประเทศไทย) จะพิจารณาการลงทุนอย่างรอบคอบ เพ่ือผลประโยชน์สูงสุดของ                    

ผูถื้อหน่วยลงทุนทุกท่าน 

ขอแสดงความนบัถือ 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จาํกดั 
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ตารางเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 
ตั้งแต่ 

ตน้ปี 

ยอ้นหลงั 

3 เดือน 

ยอ้นหลงั 

6 เดือน 

ยอ้นหลงั 

1 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

3 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

5 ปี 1 

ยอ้นหลงั 

10 ปี 1 

ตั้งแต่จดัตั้ง

กองทุน 1 

30 ธ.ค. 65  

ถึง 2 พ.ค. 66 

2 ก.พ. 66  

ถึง 2 พ.ค. 66 

2 พ.ย. 65  

ถึง 2 พ.ค. 66 

2 พ.ค. 65  

ถึง 2 พ.ค. 66 

-  

ถึง 2 พ.ค. 66 

-  

ถึง 2 พ.ค. 66 

-  

ถึง 2 พ.ค. 66 

3 พ.ย. 63  

ถึง 2 พ.ค. 66 

T-ES-ChinaA-RMF -1.07 -9.17 12.45 -10.91 - - -  -15.91 

Benchmark 2.88 -3.12 1.77 -1.71 - - - -1.41 

ความผนัผวนของ 

ผลการดาํเนินงาน 

16.55 16.83 19.83 22.48 - - - 22.83 

ความผนัผวนของ 

Benchmark 

14.24 15.49 16.34 18.94 - - - 20.94 

ผลการดาํเนินงาน 3 เดือน และ 6 เดือน ไม่ไดค้าํนวณเป็น % ต่อปี 

1 ผลการดาํเนินงานยอ้นหลงั 1 ปีขึ้นไป คิดเป็น % ต่อปี 

2 Information Ratio แสดงความสามารถของผูจ้ดัการกองทุน ในการสร้างผลตอบแทนเมื่อเทียบกบัความเส่ียง Benchmark คาํนวณจาก 

1. ดชันี MSCI China A Onshore สัดส่วน 100% 

หมายเหตุ : ในรูปสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ  ปรับดว้ยอตัราแลกเปลี่ยนเพ่ือเทียบเท่าค่าสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีคาํนวณผลตอบแทน

- สาํหรับผลการดาํเนินงานยอ้นหลงัแบบปักหมุด ผลการดาํเนินงานนอ้ยกว่า 1 ปี คาํนวณตามระยะเวลาจริง 

การเปิดเผยอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน 

ขอ้มูลอตัราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) เท่ากบั 0.00 รอบของกองทุนรวม ในรอบระยะเวลาบญัชี 

การใช้สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นบริษัทจัดการ 

ท่านผูถ้ือหน่วยลงทุนสามารถคน้หารายละเอียดการเขา้ร่วมประชุมสามญัประจาํปีและประชุมวิสามญัของบริษทัจดัการท่ีกองทุนถือลงทุนไดผ้่านทาง

เวบ็ไซตข์อง บลจ.อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) www.eastspring.co.th ในเมนูหวัขอ้ “เก่ียวกบัเรา/การกาํกบัดูแลกิจการ/นโยบายการใชสิ้ทธิออกเสียง” 

ผลการดาํเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต  

ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลกองทุนรวม เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงและคู่มือการลงทุน ก่อนตดัสินใจลงทุน 

เอกสารการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัทาํขึ้นตามมาตรฐานการวดัและนาํเสนอผลการ

ดาํเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
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รรอยละของ

มมลคคา

รายงานคคาใชรจคายทททเรทยกเกกบจากกองททน

กองททนเปปดธนชาต อทสททสปรรง  China A เพพทอการเลทลยงชทพ

ของรอบปปบบญชทตบลงแตควบนททท 03 พฤศจรกายน 2565 ถถงวบนททท 02 พฤษภาคม 2566

จจานวนเงรน

(บาท)

คคาใชรจคายทททเรทยกเกกบจากกองททนรวม 

(fund's direct expense)

คคาธรรมเนทยมการจบดการ (management fee) 0.796%4,634,933.22

คคาธรรมเนทยมนายทะเบทยน (registrar fee) 0.066%386,862.36

คคาธรรมเนทยมผมรดมแลผลประโยชนท (trustee fee) 0.011%61,799.10

คคาทททปรถกษาการลงททน (advisory fee) ไมคมทไมคมท

คคาใชรจคายอพทนๆ  0.008%42,624.69

รวมคคาใชรจคายทบลงหมด 0.881%5,126,219.37

- คา่ธรรมเนียม คา่ใช้จ่าย รวมภาษีมูลคา่เพิ�มแล้ว
- คา่ใช้จ่ายทั �งหมดไม่รวมคา่นายหน้าซื �อขายหลักทรพัย์ และคา่ธรรมเนียมตา่งๆ ที�เกิดขึ �นจากการซื �อขายหลักทรพัย์
- คา่ใช้จ่ายดงักล่าวไม่รวมคา่ใช้จ่ายภาษีตราสารหนี�
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รายงานข้อมลูการทําธุรกรรมกับบุคคลท่ีเกีย่วข้อง 

ของรอบระยะเวลาบญัชี ตั้งแต่วนัท่ี 3 พฤศจิกายน 2565 ถึง วนัท่ี 2 พฤษภาคม 2566 

รายช่ือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีกองทนุมีการทาํธุรกรรม 

กองทุนภายใตก้ารจดัการของบริษทั 

 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบการทาํธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งและรายช่ือผูจ้ดัการกองทุนไดท่ี้ บลจ.อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) โดยตรง หรือ ท่ีเวบ็ไซต์

ของ บลจ.อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) (www.eastspring.co.th) และสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (http://www.sec.or.th) 
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ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการท่ีกองทุนใช้บริการบคุคลอ่ืน 
 

 

บริษัทคู่ค้าตราสารหนี ้ รายการผลประโยชน์ตอบแทนของ

กองทุน 

Bank of America  

The Bank of Nova Sctia  

ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารเจพีมอร์แกน เชส  

ธนาคารซิต้ีแบงก ์   

 

  

 ขอ้มูลวิจยั เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลในการ

ตดัสินใจลงทุน 

ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารดอยซ์แบงก ์

ธนาคารเดอะรอยลัแบงกอ๊์อฟสกอตแลนด ์เอน็.วี. 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั  (มหาชน) 

ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 

ธนาคารบีเอน็พี พารีบาส์ 

ธนาคารยโูอบี จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน)  

ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮแ้บงกิ้งคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั   

บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์เคที ซีมิโก ้จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  

บริษทัหลกัทรัพย ์พฒันสิน จาํกดั (มหาชน)  

บริษทัหลกัทรัพย ์เอเชียพลสั จาํกดั (มหาชน)  
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ตารางการรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอ่ืน 
 

บริษทันายหนา้ รายการผลประโยชน์ตอบแทน

ของกองทุน 

บริษทัหลกัทรัพย ์กสิกรไทย จาํกดั (มหาชน)  

บริษทัหลกัทรัพย ์เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์ซีไอเอม็บี (ประเทศไทย) จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์ดีบีเอส วิคเตอร์ส (ประเทศไทย) จาํกดั   

ขอ้มูลวิจยั เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูล

ในการตดัสินใจลงทุน 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จาํกดั  

บริษทัหลกัทรัพย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
 

 

 

 

 

 รายงานสรุปเงนิลงทุนในตราสารหนี ้เงินฝาก 

ณ วันท่ี 2 พฤษภาคม 2566 

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคา

ตลาด (พนับาท) 

%NAV 

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ - - 

(ข) ตราสารท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก           

ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั 

 20,216.64 3.31% 

(ค) ตราสารท่ีมีบริษทัท่ีไดรั้บ rating ในระดบั investment grade เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั             

ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั 

- - 

(ง) ตราสารท่ีมีบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัท่ีตํ่ากว่า investment grade หรือ    

ไม่ม ีrating เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้ ํ้าประกนั 

- - 

สัดส่วนสูงสุด (Upper Limit) ท่ีบริษทัจดัการคาดว่าจะลงทุนในกลุ่ม (ง) 15.00% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
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TRIS FITC

H

S&P Moody'

s

589,521.58 100.00 589,521.58

589,521.58 100.00 589,521.58

589,521.58 100.00 589,521.58

589,521.58 100.00 589,521.58

20,216.64

20,214.64

20,188.29

Aa2* 26.35

2.00

2.00

2,904.05

(9.95)

2,914.00

(1,362.85)

138.43

(1,501.28)

589,521.58 100.00 611,279.42

การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ 96.43

หนวยลงทุน 96.43

ประเภทกองทุนรวมตราสารแหงทุน 96.43

UBCIA2A UBS (Lux) IS - China A Opportunity 
(USD) I-A2-acc

173.68 96.43

เงินฝากธนาคาร 3.30

ประเภทออมทรัพย 3.30

BAY - S/A ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 20,147.01 3.30

0.00

การปองกันความเสี่ยงของรายการในอนาคตโดยใชสัญญาลวงหนา 0.48

BANK DEPOSIT-USD BANK DEPOSIT-USD 26.47 0.00

ประเภทกระแสรายวัน 0.00

100.00

หมายเหตุ    * อันดับความนาเชื่อถือ (Rating) ของผูออกตราสาร

สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 0.00

สัญญาขายเงินตราตางประเทศลวงหนา 0.48

สินทรัพยอื่นและหนี้สินอื่น (0.21)

จาํนวน

หน่วย 

(พนั

หน่วย)/

มูลค่า

มูลค่าตาม

ราคาตลาดไม่รวม

ดอกเบีÊยค้างรับ

(พนับาท)

ร้อยละของ

เงนิลงทุน

สินทรัพยอื่น 0.02

หนี้สินอื่น (0.23)

BAY - C/A ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 2.00

มูลค่าตาม

ราคาตลาดรวม

ดอกเบีÊยค้างรับ

(พนับาท)

ร้อยละ

ของมูลค่า 

ทรัพย์สิน

สุทธิ

อตัราดอกเบีÊย (%)

กองทุนเปิดธนชาต อีสท์สปริง  China A เพืÉอการเลีÊยงชีพ

รายงานการลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินอืÉน

ณ วันทีÉ 2 พฤษภาคม 2566

ชืÉอหลกัทรัพย์ อนัดบัความน่าเชืÉอถือ วนัครบ

กาํหนด
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อันดับความน่าเช่ือถือของตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาว 

บ.ทริส 

เรสติ้ง  

บ.ฟิทซ์ เรทติ้ง 

(ประเทศไทย) 

ความหมายของเรทติง้ 

AAA AAA (tha) ความน่าเช่ือถือสูงท่ีสุด และมีความเส่ียงตํ่าสุด กลุ่มตราสารหน้ี 

ระดบัน่าลงทนุ (Investment 

Grade Bonds) 

AA AA (tha) ความน่าเช่ือถือสูงมาก และมีความเส่ียงตํ่ามาก 

A A (tha) ความน่าเช่ือถือสูง และมีความเส่ียงตํ่า 

BBB BBB (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑพ์อใช ้

BB BB (tha) ความน่าเช่ือถือตํ่ากว่าระดบัปานกลาง กลุ่มตราสารหน้ี  

ระดบัเก็งกาํไร (Speculative 

Grade Bonds) 

B B (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑต์ํ่ามาก 

C CCC, CC, C (tha) ความน่าเช่ือถืออยูใ่นเกณฑต์ํ่ามากท่ีสุด และเร่ิมมีความเส่ียงต่อการผิด

นดัชาํระหน้ี 

D DDD, DD, D (tha) อยูใ่นภาวะท่ีผิดนดัชาํระหน้ี 

หมายเหตุ : บ.ทริสเรตต้ิง และ บ.ฟิทซ์ เรทต้ิง ไดใ้ช้สัญญลกัษณ์ บวก (+) และ ลบ (-) ต่อทา้ยอนัดบัเครดิตขา้งตน้ เพ่ือใช้ขยายขอบเขตของคุณภาพ

เครดิตท่ีนิยามเอาไวม้ากกว่าเลก็น้อย (+) และ น้อยกว่าเลก็นอ้ย (-) ตามลาํดบั สาํหรับ ฟิทซ์ เรทต้ิง เป็นสถาบนัจดัอนัดบัเครดิตนานาชาติ จึงมีคาํว่า (tha) 

ต่อทา้ยเพ่ือแสดงถึงการให้อนัดบัเครดิตตามมาตรวดัภายในประเทศไทย 
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Description Standard and Poor’s Moody’s FITCH Ratings 

Long-

term 

Short-

term 

Long-

term 

Short-

term 

Long-

term 

Short-

term 

Investment Grade 

Highest Credit Quality - exceptionally strong capacity for payment of 

financial commitments 

AAA 

A1+ 

A1 

A2 

A3 

Aaa 

P1 

P2 

P3 

AAA 

F1+ 

F1 

F2 

F3 

Very strong capacity for payment of financial commitments - a minimal 

difference compared with AAA 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

Strong capacity for payment of financial commitments - it may, 

nevertheless, be vulnerable to changes in economic cycle or circumstances 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

Adequate capacity for payment of financial commitments - economic cycle 

and circumstances are, nevertheless, more likely to impair this capacity 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

  Speculative Grade 

This group involves speculative elements – capacity for continued payment 

of commitments is contingent upon a sustained business and economic 

environment 

BB+ 

BB 

BB- 

B+ 

B 

B- 
B 

C 

D 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

B1 

B2 

B3 NP 

BB+ 

BB 

BB- 

B+ 

B 

B- 
B 

C 

D High default risk - debtor’s capacity for meeting commitments may be 

troublesome 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

Caa1 

Caa2 

Caa3 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

Highly speculative obligations CC CC CC 

Very low probability of timely and full payment of obligations C C C 

  Default in payment of obligations - D 
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กองททนเปปดธนชาต ออสททสปรรง  China A เพพพอการเลอลยงชอพ

งบแสดงฐานะการเงรน

ณ ววนทอพ 02 พฤษภาคม 2566 และววนทอพ 02 พฤศจรกายน 2565

(หนนวย:บาท)

(ยวงไมนไดดสอบทาน) (ตรวจสอบแลดว)

02 พฤศจรกายน 256502 พฤษภาคม 2566

สสนทรรพยย

เงรนลงททนแสดงดดวยมมลคนายทตรธรรม  589,521,576.22  413,453,414.17 

เงรนฝากธนาคาร  20,175,365.26  35,940,008.41 

ลมกหนอล

 41,275.90 จากเงรนปปนผลและดอกเบอลย  26,515.80 

 131,500.00 จากการขายหนนวยลงททน  -   

 3,949,739.04 จากการขายสวญญาอนทพวนธท  -   

สรนทรวพยทอพพน  6,929.98  28,514.23 

รวมสรนทรวพยท  613,826,386.40  449,448,452.61 

หนนนสสน

เจดาหนอล

 506,723.88 จากการรวบซพลอคพนหนนวยลงททน  253,641.87 

 1,045,689.53 เจดาหนอลจากสวญญาอนทพวนธท  18,526,449.76 

คนาใชดจนายคดางจนาย  968,801.52  747,582.47 

หนอลสรนอพพน  25,755.09  19,903.33 

เจดาหนอลอพพน  -    416,715.77 

รวมหนอลสรน  2,546,970.02  19,964,293.20 

สสนทรรพยยสสทธส  611,279,416.38  429,484,159.41 

สสนทรรพยยสสทธส

ททนทอพไดดรวบจากผมดถพอหนนวยลงททน  941,573,706.86  743,904,038.55 

กกาไร(ขาดททน)สะสม

(52,134,468.08)บวญชอปรวบสมดทล  15,717,230.10 

(278,159,822.40)กกาไร(ขาดททน)สะสมจากการดกาเนรนงาน (330,137,109.24)

รวมสรนทรวพยทสททธร  611,279,416.38  429,484,159.41 

สสนทรรพยยสสทธสตตอหนตวย  6.4921  5.7733 

จจจนวนหนตวยลงทสนทนทจจจหนตจยแลลวทรนงหมด ณ สสนนงวด (หนตวย)  94,157,370.6856  74,390,403.8549 
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



 





 


  

 



  

  

  

  

  

  

 

  



  

  

  

  

  

 

  

  

  
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For marketing purposes
Luxembourg edition
Data as at end-April 2023
For professional clients / qualified 
investors only

UBS (Lux) IS - China A Opportunity (USD) I-A2-acc
Fund Fact Sheet
UBS Equity Funds > UBS Opportunity Equity Funds > UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity (USD)

Fund description
• The actively managed fund invests principally in 

Chinese firms and the majority of net assets are 
invested in China A Shares, which are stocks in 
Chinese companies that are registered in China’s 
local markets and can only be traded by the local 
Chinese and selected foreign institutional 
investors who are allotted Qualified Foreign 
Institutional Investors ("QFII") quota.

• The Fund is managed by a team of experienced 
equity specialists who are well-acquainted with 
the Chinese financial markets.

• The portfolio manager is not tied to the 
benchmark in terms of investment selection or 
weight.

Performance (basis USD, net of fees)1
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Fund performance net of fees (left-hand scale)

Fund performance per year in % net of fees (right-hand scale)

Benchmark (left-hand scale)

Past performance is not a reliable indicator of future results.
Name of fund UBS (Lux) Investment SICAV - China A 

Opportunity (USD)
Share class UBS (Lux) Investment SICAV - China A Opportunity 

(USD) I-A2-acc
ISIN LU1675058645
Bloomberg UBCIA2A LX
Reuters n.a.
Currency of fund / share class USD/USD
Launch date 14.06.2018
Issue/redemption daily
Swing pricing yes
Accounting year end 31 January
Benchmark MSCI China A Onshore (net div. reinv.)
Distribution Reinvestment
Management fee p.a. 0.920%
Flat fee p.a. 1.15%
Minimum investment –
Name of the Management 
Company

UBS Fund Management 
(Luxembourg) S.A., Luxembourg

Fund domicile Luxembourg
SFDR Classification Art.8

 
Fund Statistics
Net asset value (USD, 28.04.2023) 99.28
Last 12 months (USD) – high 113.57
Last 12 months (USD) – low 78.84
Total fund assets (USD m) (28.04.2023) 1 848.23
Share class assets (USD m) 411.24

 
in % 1 year 3 years 4 years Ø p.a. 3 

years
Ø p.a. 4 

years
Fund (USD) -5.76 -9.28 -4.60 -3.20 -1.17
Benchmark2 -1.28 15.62 13.28 4.96 3.17
The performance shown does not take account of any commissions, 
entry or exit charges.
1 These figures refer to the past. If the currency of a financial product, financial service or its costs is 

different from your reference currency, the return and/or costs can increase or decrease as a result of 
currency fluctuations. Source for all data and chart (if not indicated otherwise): UBS Asset Management.

2 Reference Index in currency of share class (without costs)

Name changed on 24.11.2016: from UBS (Lux) Institutional SICAV II - China A Opportunity (USD) to UBS 
(Lux) Investment SICAV - China A Opportunity (USD)

 
in % 11.2022 12.2022 01.2023 02.2023 03.2023 04.2023
Fund (USD) 16.17 6.77 10.39 -5.53 -1.73 -0.94
Benchmark 10.96 1.80 10.40 -4.00 0.08 -2.07
 
Key Figures

2 years 3 years 5 years
Beta 1.07 1.01 n.a.
Correlation 0.87 0.89 n.a.
Volatility1

– Fund 26.84% 25.04% n.a.
–– Benchmark 21.83% 22.04% 21.90%
Tracking error (ex post) 13.31% 11.40% n.a.
Information ratio -0.59% -0.71% n.a.
Sharpe ratio -0.79 -0.18 n.a.
Risk free rate 1.76% 1.23% 1.59%
R2 0.76 0.79 n.a.
1 Annualised standard deviation

For more information
Phone: +352-45-12 11
Internet: www.ubs.com/luxembourgfunds 
Contact your client advisor

Portfolio management representatives
Bin Shi
Morris Wu 
Denise Cheung

1 ¦ 2

14



Sector exposure (%)
Sectors Portfolio
Consumer Staples 24.34
Health Care 22.36
Financial Services 20.38
Consumer Discretionary 13.65
Cash 9.59
Communication Services 4.39
Materials 3.68
Real estate 0.76
Information Technology 0.58
Industrials 0.27
Energy 0.00
Utility 0.00

10 largest positions (%)
Fund

KWEICHOW MOUTAI 'A' CNY1 9.83
CHINA MERCHANTS BANK 'A' CNY1 8.63
YUNNAN BAIYAO GROUP CO LTD-A 8.50
PING AN BANK CO LTD A 6.64
PING AN INSURANCE A CNY1 5.10
MIDEA GROUP CO LTD-A 5.01
JIANGSU HENGRUI MEDICINE CO A 4.76
GREE ELECTRIC APPLIANCES A 4.66
INNER MONGOLIA YILI IN 'A' CNY1 3.96
LUZHOU LAOJIAO CO LTD-A 3.22

Benefits
Easy access to investment opportunities provided by a rapidly 
growing Chinese economy. Investors gain access to local 
Chinese shares, e.g. China A shares.
An experienced portfolio management team, that can 
leverage local investment expertise in the Chinese market via 
our joint venture UBS SDIC in China

Risks
UBS Opportunity Equity Funds invest in equities and may 
therefore be subject to high fluctuations in value. For this 
reason, an investment horizon of at least five years and 
corresponding risk tolerance and capacity are required. As 
these UBS Funds pursue an active management style, each 
Fund's performance can deviate substantially from that of it's 
reference index. All investments are subject to market 
fluctuations. This Fund has specific risks related to Chinese 
investments, which can significantly increase given the 
specific market and market regulation.

Please note that additional fees (e.g. entry or exit fees) may be charged. Please refer to your financial adviser for more details. Investors should read the Key Investor Information 
Document (KIID), Prospectus and any applicable local offering document prior to investing and to get complete information of the risks. Investors are acquiring units or shares in a 
fund, and not in a given underlying asset such as building or shares of a company. For a definition of financial terms refer to the glossary available at www.ubs.com/am-glossary.

For marketing and information purposes by UBS. For professional clients / qualified investors only. UBS funds under Luxembourg law. Arrangements for marketing fund units 
mentioned in this document may be terminated at the initiative of the management company of the fund(s). Before investing in a product please read the latest prospectus and 
key information document carefully and thoroughly. Any decision to invest should take into account all the characteristics or objectives of the fund as described in its prospectus, 
or similar legal documentation. Investors are acquiring units or shares in a fund, and not in a given underlying asset such as building or shares of a company. The information and 
opinions contained in this document have been compiled or arrived at based upon information obtained from sources believed to be reliable and in good faith, but is not 
guaranteed as being accurate, nor is it a complete statement or summary of the securities, markets or developments referred to in the document. Members of the UBS Group 
may have a position in and may make a purchase and / or sale of any of the securities or other financial instruments mentioned in this document. Units of UBS funds mentioned 
herein may not be eligible for sale in all jurisdictions or to certain categories of investors and may not be offered, sold or delivered in the United States. The information 
mentioned herein is not intended to be construed as a solicitation or an offer to buy or sell any securities or related financial instruments. Past performance is not a reliable 
indicator of future results. The calculated performance takes all costs on the fund level into consideration (ongoing costs). The entry and exit costs, which would have a negative 
impact on the performance, are not taken into consideration. If whole or part of the total costs to be paid is different from your reference currency, the costs may increase or 
decrease as a result of currency and exchange rate fluctuations. Commissions and costs have a negative impact on the investment and on the expected returns. If the currency of 
a financial product or financial service is different from your reference currency, the return can increase or decrease as a result of currency and exchange rate fluctuations. This 
information pays no regard to the specific or future investment objectives, financial or tax situation or particular needs of any specific recipient. Future performance is subject to 
taxation which depends on the personal situation of each investor and which may change in the future. The details and opinions contained in this document are provided by UBS 
without any guarantee or warranty and are for the recipient's personal use and information purposes only. This document may not be reproduced, redistributed or republished 
for any purpose without the written permission of UBS Asset Management Switzerland AG or a local affiliated company. Source for all data and charts (if not indicated 
otherwise): UBS Asset Management. The product described herein aligns to Article 8 Regulation (EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services 
sector. Information on sustainability-related aspects pursuant to that regulation can be found on www.ubs.com/funds. The benchmark is the intellectual property of the respective 
index provider. The fund or the share class is neither sponsored nor endorsed by the index provider. The fund prospectus or supplemental prospectus contains the full disclaimer. 
This document contains statements that constitute “forward-looking statements”, including, but not limited to, statements relating to our future business development. While 
these forward-looking statements represent our judgments and future expectations concerning the development of our business, a number of risks, uncertainties and other 
important factors could cause actual developments and results to differ materially from our expectations. �Luxembourg: Prospectuses, Basisinformationsblätter (KID), the articles 
of association or the management regulations as well as annual and semi-annual reports of UBS funds are available in a language required by the local applicable law free of 
charge from UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. 33A Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg and online at www.ubs.com/funds. A summary of investor rights in 
English can be found online at www.ubs.com/funds. More explanations of financial terms can be found at www.ubs.com/am-glossary.
© UBS 2023. The key symbol and UBS are among the registered and unregistered trademarks of UBS. All rights reserved. 10
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UBS (Lux) IS - China A Opportunity (USD) – ESG Report

ESG Performance
The following illustrations show the fund’s performance against sustainability criteria that are either explicitly part of the fund’s 
ESG objectives or are included in the investment process.

UBS AM sustainability approaches applied

   Exclusion    ESG Integration    SI Focus
   Impact    Voting    Engagement

ESG details of the top 10 equity positions 
(in % of portfolio AuM)1,2

Holding Fund ESG Score

Kweichow Moutai Co Ltd 9.8 2.6

China Merchants Bank Co Ltd 8.6 5.3

Yunnan Baiyao Group Co Ltd 8.5 4.1

Ping An Bank Co Ltd 6.6 5.1

Ping An Insurance Group Co of China 
Ltd

5.1 6.1

Midea Group Co Ltd 5.0 5.0

Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd 4.8 3.2

Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 4.7 3.1

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co 
Ltd

4.0 4.6

Luzhou Laojiao Co Ltd 3.2 2.5

1 This is not a recommendation to buy or sell any security
2 AuM = Assets under Management

Controversy check
(in % of portfolio AuM)1,2

0.00

0.00

0.00

0.07

1.20

2.48

Controversial
weapons

Thermal
coal mining

UN Global
Compact breach

 Fund  Reference index*

1 The fund excludes issuers identified as violating the UN Global Compact principles without 
credible corrective action
2 AuM = Assets under Management

Glossary
 
ESG is an abbreviation for Environmental, Social and 
Governance (factors). These factors are used to evaluate 
companies and countries on how advanced they are with 
respect to sustainability. Once sufficient data on these factors 
are available, they can be used to assess and compare assets 
and also to inform the investment process when deciding 
what assets to buy, hold or sell.
 
UBS AM sustainability approaches applied
Exclusion: Strategies that exclude securities from portfolios 
where they are not aligned to an investor`s values. Includes 
customized screening criteria.
ESG Integration: Strategies that integrate environmental, 
social and governance (ESG) factors into fundamental 
financial analysis to improve risk/return profile.
SI Focus: Strategies where sustainability is an explicit part of 
the investment guidelines, universe, selection and/or 
investment process
Impact: Strategies where the intention is to generate 
measurable environmental and/or social benefits (“impact”) 

alongside the financial return.
Voting: Exercising shareholder rights by proxy voting on 
resolutions.
Engagement: (Pro-) actively entering in a dialogue with 
companies to influence material ESG topics.
 
ESG Score (UBS ESG Consensus Score): The UBS ESG 
Consensus Score is based on UBS-internal and independent 
external ESG data sources. The UBS ESG Consensus Score is 
industry-adjusted and is measured on a scale from 0 (lowest/
worst score) to 10 (highest/best score).
 
Controversy check: Controversial Business Involvement 
exposure is the exposure to companies with a revenue share 
exceeding a certain threshold of the respective field 
(production). Link to our exclusion policy for more details:
-> www.ubs.com/si-exclusion-policy

Sources: Fund holding data: UBS Asset Management; MSCI ESG Research 
*MSCI China A Onshore (net div. reinv.)
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ESG Transparency
This page provides transparency on key sustainability metrics that may be of interest to investors but are not part of the fund’s 
investment process. The following metrics inform investors more broadly on their exposure to selected ESG topics.

MSCI ESG Scores
Holding-weighted average (0-10)

4.3
 Fund

3.2
 Reference index*

Environmental 5.1 4.5

Social 4.1 3.5

Governance 4.8 4.0

External fund ratings

As of 31.12.2022

Morningstar Sustainability 
RatingTM

As of 28.02.2023

Weighted average carbon intensity
(tCO2 equivalents per USD million in sales)1 

180.2
Fund

254.0
Reference index*

1 The fund maintains a lower weighted average carbon intensity profile than the benchmark 
and/or a low absolute profile (defined as below 100Mt of CO2 emissions per million 
dollars of revenue)

 

Carbon footprint 
(tCO2 per USD million invested)

90.4
Fund

124.0
Reference index*

Glossary
 
MSCI ESG scores are provided by MSCI ESG Research and 
are measured on a scale from 0 (lowest/worst score) to 10 
(highest/best score). The score is based on the underlying 
company’s exposure to industry-specific ESG risks and their 
ability to mitigate those risks relative to their peers. ESG 
scores are also shown a breakdown of the E, S and G scores, 
in reference to the different components that are considered 
for the Environmental, Social and Government pillars. The 
components are also rated on a scale of 0-10. Based on the 
individual E, S and G values, a weighted average can be 
calculated. This is dynamic and takes into account the direct 
changes of all underlying results, which affect the individual 
E, S and G values. The ESG Score measures the most 
financially significant environmental, social and governance 
risks and opportunities of companies. In addition, sectoral 
differences are taken into account through key industry 
specific ESG issues. This makes the ESG score a rather static 
measure, as the relative valuation of a sector remains 
constant over a longer period of time.
 
MSCI ESG Fund Ratings** are designed to measure the 
Environmental, Social and Governance (ESG) characteristics of 
a fund’s underlying holdings, making it possible to rank or 
screen mutual funds and ETFs on a AAA to CCC ratings scale. 
MSCI leverage MSCI ESG Ratings for over 10,500 companies 
(19,500 total issuers including subsidiaries) and more than 
760,000 equity and fixed-income securities globally to create 

ESG scores and metrics for approximately 56,000 multi-asset 
class Mutual funds and ETFs globally (as of January 17, 2022).

**MSCI ESG Research LLC's ("MSCI ESG") fund metrics and ratings (the 
"Information") provide environmental, social and governance data with respect 
to underlying securities within more than 56,000 multi-asset class Mutual funds 
and ETFs globally (as of January 17, 2022). MSCI ESG is a Registered Investment 
Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have 
not been submitted to, nor received approval from, the US SEC or any other 
regulatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or 
a promotion or recommendation of any security, financial instrument or 
product or trading strategy, nor should it be taken as an indication or 
guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of 
the Information can be used to determine which securities to buy or sell or 
when to buy or sell them. The Information is provided "as is" and the user of 
the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be 
made of the Information. 

Weighted Average Carbon Intensity (tons CO2e /USDm 
sales): The Weighted Average Carbon Intensity (WACI) 
measures a portfolio’s exposure to carbon-intensive 
companies. The WACI metric provides insight into potential 
risks related to the transition to a lower-carbon economy 
because companies with higher carbon intensity are likely to 
face more exposure to carbon related market and regulatory 
risks. This metrics is applicable across asset classes, including 
fixed income, as it’s not based on equity ownership basis. It’s 
the sum product of the portfolio weights and individual 
carbon intensities (carbon emissions scope 1+2 / USDm sales). 
Data provider: MSCI ESG Research
 
Carbon Footprint (tons CO2e / USDm invested): Expresses 
the greenhouse gas footprint of an investment sum. The 
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carbon emissions scope 1 and 2 are allocated to investors 
based on an enterprise value ownership (with inclusion of 
cash) approach and normalized by the current portfolio value. 
The Carbon Footprint is a normalized measure of a portfolio’s 
contribution to climate change that enables comparison with 
a benchmark, between portfolios and between individual 
investments. Metric is Total Carbon Emissions expressed as 
per currency invested. 
Data provider: MSCI ESG Research
 
Use of derivatives / fund of fund investments
Derivatives and fund of fund investments used in the portfolio 

are treated on a lookthrough basis, whereby the economic 
exposures to the underlying basket of securities is treated as 
an actual investment in the individual securities that make up 
this basket. This might in the case of broad market derivatives 
or fund of fund investments lead to minimal exposures to 
securities that are excluded from direct investments.
 
Aggregation of ESG/Carbon data
ESG scores of holdings in the portfolio and the reference 
index are aggregated using their respective individual weights 
and ESG scores (sum product).

Sources: Fund holding data: UBS Asset Management; MSCI ESG Research
*MSCI China A Onshore (net div. reinv.)

 
 

Although UBS Asset Management information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the “ESG Parties”), obtain information from 
sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of any data herein. None of the ESG Parties makes 
any express or implied warranties of any kind, and the ESG Parties hereby expressly disclaim all warranties of merchantability and fitness for a particular purpose, with respect to 
any data herein. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein. Further, without limiting any of the foregoing, in 
no event shall any of the ESG Parties have any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the 
possibility of such damages.

Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI ESG Research LLC (a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers 
Act of 1940), or its affiliates (including MSCI Inc. and its subsidiaries (“MSCI”)), or third party suppliers (together with MSCI & MSCI ESG, the “ESG Parties”) and may have been 
used to calculate scores, ratings or other indicators. It may not be reproduced or redisseminated in whole or part without prior written permission. The Information has not been 
submitted to, nor received approval from, the US SEC or any other regulatory body. The Information may not be used to create any derivative works, or in connection with, nor 
does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as 
an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. Some funds may be based on or linked to MSCI indexes, and MSCI may be compensated 
based on the fund’s assets under management or other measures. MSCI has established an information barrier between equity index research and certain Information. None of 
the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided “as is” and the user assumes the 
entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No ESG Party warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of the Information 
and each expressly disclaims all express or implied warranties. No ESG Party shall have any liability for any errors or omissions in connection with any Information herein, or any 
liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages. 
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